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Check-up Milan
ogni due mesi

e investimenti
obbligatori

Il fondo ha concesso 303 milioni per il
closing, ora puo aiutare Li a cercare soci

Marco Pasotto
MILANO

ome sempre ci sono gli
euforici (il Milan final-
mente ha svoltato, torne-
remo in cima al mondo) e i ca-
tastrofisti (il Milan finira sven-
duto a qualche banca e poi in
u'ibunale)laE‘.‘ cw]:dcaln quando &
comparsa la parola closing e sa-
ra cosl fino a quando la situa-
zione non si delineerad un po"
meglio. Il partito degli scettici
si & gonfiato soprattutto nel
momento in cui si & venuto asa-
pere che il passaggio di conse-
gne societario sarebbe stato re-
nel 2018  so possibile da un fi

nel 1977 dal 72enne Paul Sin-
ger. Un prestito messo in piedi e
perfezionato in una decina di
giorni, che ha permesso all'af-
fare di andare in porto ¢ curato
dagli avvocati Riccardo Agosti-
nelli (studic «Gattai Minoli
Agostinelli & Partners») e Al-
fredo Craca (studio «Craca D
Carlo Guffanti Pisapia Tatoz-
zi»), che hanno assistito Elliott
nell'operazione di finanzia-
mento. Ora, perd, le domande
sono pill o meno sempre le stes-
se: come fara Li Yonghong a re-
stituire il prestito? Qual & il rap-
porto effettivo tra Elliott e Ros-
soneri Lux? Che cosa succede-
rebbe se Mr Li risultasse
? Quale sard il

to da 303 milioni di euro da
parte di Elliott, fondo di investi-
mento americano (tecnica-

mente un hedge fund, @indl a

ruolo di Elliott nei prossimi me-
si? Proviamo a fare un po’ di
chiarezza

me sono stati suddivisi i 303
milioni di Elliott: 180 sono ser-
viti per garantire il closing, 73
sono stati destinati alle banche
creditrici e 50 serviranno per lo
sviluppo del club. Gli interessi
sono ovviamente di una certa
portata, trattandosi di un'ope-
razione ad alto rischio: I'11,5%
sui 180 milioni in carico a Ros-
soneri Lux e il 7,7% sui 123 in
carico al Milan. Da una stima di
massima & stato calcolato che a
Elliott, oltre alla restituzione
del finanziamento, fra interessi
e arrangement fee (compensi
fissi e costi operativi) dovreb-
bero andare frai 70 ¢ gli 80 mi-
lioni. Le tempistiche per il rim-
borso? Diciotto mesi, con paga-
mento in unica soluzione. Il
nuovo Milan ha presentato a El-
liott un business plan d

to in cui viene illustrata la stra-

& proprio questo: l'obiettivo
non &solo evitare il depaupera-
mento del valore del club, ma
investire. In caso contrario El-
liott considererebbe a rischio
lintera operazione. Nel busi-

Elliott

mane precedenti, ma fare un
punto della situazione su obiet-
tivi e strategie. Va anche ricor-
dato che nel Cda rossonero ci
sard un observer (Salvatore
Cerchione), mentre Paolo Sca-
roni & il che Elliott

ness plan, infatti, una corp
parte & relativa alle uscite. Do-

aveva gid lndlcnm di prw:nnw

ve per uscitesi i de in termi-
ni economici e non in giocatori.
In questo senso, infatti, la nuo-
va dirigenza avrebbe fornito
ampie rassicurazioni sulla vo-
lonta di trattenere i big e di in-
vestire. Condizione essenziali
anche per Elliott: in altre parole
il prestito non pud essere resti-
tuito facendo cassa con la mer-
ce pregiata del club.

REPORT Il fondo di Paul Singer
comunque non eserciterd una
forma di controllo diretta o di
veto sulle operazioni di merca-
to. Tradotto: non dird a Fassone
«Donnarumma non si toccas,

ma gli chiederd di risp il

rebbesea]termmedei 18 mesi
Mister Li fosse inadempiente?
Elliott ha in pegno le azioni ros-
sonere, che quindi passerebbe-
ro in mano al fondo. Difficile,
perd, pensare a una gestione di-
retta da parte di Elliott: molto
pit probabilmente il fondo ri-
metterebbe le quote del clubsul
mercato, cercando di valoriz-
zarlo. E' mmugﬂre ragionevole
ritenere che ott, grazie al
proprio estesissimo network e
alle garanzie offerte dal pro-
prio nome, in questi mesi cer-
cherd di dare una mano a Li
(soprattutto se Li volgera lo

do non sol all'inter-

Per farlo, sa-
ranno effettuati controlli bime-
strali sul bilancio, dove il primo

di riferimento sara il
dare/avere, lncasodldmlhne-
amenti rilevanti, il Milan dovra
fornire motivazioni e rimedi
(nel caso, anche un intervento
finanziario diretto dell'azioni-
sta di maggioranza). Un con-
trollo che avra due canali: il pri-
MO alrdverso un report scritto
ogni due mesi, con i numeri del
bimestre precedente; il secon-
do con incontri di persona pe-
riodici fra il board rossonero e
un comitato di verifica apposi-
ta creato da Elliott. Riu-

carattere speculativo, RISCHI Int: ricordi co- tegia di crescita. Il punto focale
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nioni, queste, con l'obiettivo
non solo di analizzare le setti-

uo della Cina) nel :eperlmenlo
di altri soci interessati a investi-
re nel Milan, condizione che
ora come ora appare focale per
pensare a investimenti cospi-
cui. In fondo per Elliott sarebbe
una forma di auto-tutela sul
rientro dal proprio prestito.
om} RISERVATA

Paul Singer
di un patrimonio di 2,6 miliardi
di dollari (2,4 mid di euro)
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